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Uzasadnienie emisji akcji serii D z prawem poboru.

W zwiazku z rozwojem Spétki, Zarzad ATON-HT SA podjat starania celem zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 04.05.2009 roku, w celu przyjecia uchwaty o emisji akcji serii D z prawem poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Emisja miataby wynie$ nie wiecej niz 3.300.000 akcji, a Spdtka zamierza pozyskac z niej nie wiecej niz
4.125.000 zt.

Konieczno$¢ zasilenia kapitatu zakladowego Spétki, zwiazana jest z:

-rozwojem Spoiki,

-realizacjg umowy z Min. Gospodarki przez Spotke w ramach dofinansowania stworzenia i wyposazenia wiasnego Centrum
Badawczo - Rozwojowego oraz wytworzenia 5 produktow majacych znaczacy wptyw w zakresie ochrony Srodowiska,
-realizacjg projektu w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolnoslaskiego na lata 2007 - 2013.
-opdznieniem sprzedazy/komercjalizacji technologii,

-opdznieniem programu AMIENTE.

Przeznaczenie $rodkow:

1. Pozyskany kapitat pozwoli na dokonczenie inwestycji wymaganych w zawartych umowach na dofinansowanie, co pozwoli
realizowac dtugoterminowg strategie rozwoju Spotki zardwno w sferze badawczej jak i produkcyjnej oraz sprzedazowe;j.
Dofinansowanie w tym zakresie jest konieczne i wynika z faktu, iz refundacja kosztow w przypadku umow o dofinansowanie
nastepuje dopiero po ich poniesieniu. W przypadku nie pozyskania kapitatu Spdtka nie mogta by dokonczy¢ planowanych
inwestycji w terminie, co znaczaco spowolnito by jej rozwdj, a tym samym wzrost wartosci. Zarzad planowat, iz wydatki w
tym zakresie zostang pokryte z zaplanowanej sprzedazy, nie mniej jednak sprzedaz ta okazafa sie nie wystarczajaca.

2. W zwiazku z podpisaniem umowy ze Spdtka BESTMONT, na sprzedaz 10 urzadzen ATON 500BW, Spdtka bedzie
potrzebowac $rodkéw pienieznych na realizacje zamdwien w ramach tego kontraktu. Wynika to z faktu, iz w obecnej sytuadji
rynkowej pozyskanie finansowania na inwestycje kapitatem obcym (w tym kredyt obrotowy) jest bardzo utrudnione, lub tez
koszt jego pozyskania jest zbyt wysoki, a to z kolei wptyneto by negatywnie na rentowno$¢ netto Spétki planowang na rok
2009. Dodatkowo Spota czes¢ Srodkow przeznaczy na produkcje i sprzedaz urzadzen ATON 200 HR, na ktore to urzadzenia
Spdtka przewiduje uzyskanie zamowien. Produkcja i sprzedaz wymienionych urzadzen pozwoli w petni skomercjalizowac
technologie MTT, a tym samym wptynie na realizacje dtugoterminowej strategii Spotki.

Z uwagi na charakter emisji z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, najbardziej zasadne w opinii Zarzadu
bytoby przyjecie ceny emisyjnej akgji serii D nie wiekszej niz 1,25 PLN za kazda akcje serii D. Cena ta wynika z planowanego
zapotrzebowania Spétki na kapitat. Data ustalenia prawa poboru w opinii Zarzadu powinna uwzglednia¢ czas potrzebny na
przeprowadzenie wszystkich niezbednych procedur zwigzanych z emisja. Zdaniem Zarzadu najbardziej optymalna bytaby
emisja w proporgji 2:1 (tj. jedna akcja serii D za dwie akcje serii A - C), gdyz pozwali ona na optymalizacje kosztéw emisji
oraz pozyskanie kwoty zaspokajajacej potrzeby spotki, przy minimalizacji obcigzen finansowych akcjonariuszy, ktorzy
skorzystajq z przystugujacego im prawa poboru.

Podstawa prawna: Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia

30 maja 2007 r. "Informacje Biezace i Okresowe w Alternatywnym Systemie
Obrotu" § 3 ust. 1
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