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Kwitnie handel ak¢jami
spo6lki Aton HT

Az o 115 proc. wzlecial od potowy listopada (19 sesji) kurs
wroclawskiej spotki Aton High Technology. Nie jest to jednak
skutek niskiej plynnosci akcji firmy, ktéra zarzadza Robert
Barczyk. Taki obrotami nie powstydzityby si¢ Bogdanka, JW
Construction, czy Putawy z GPW.

Za akcje spofki, ktéra buduje reaktory do unieszkodliwiania odpadéw azbestowych,
biologicznych i medycznych za pomocg mikrofal, ptacono w ostatnich dniach nawet
4,12 zt. W pigtek przed potudniem kurs wynosit 4 zt, a obroty wynosity ponad pot
miliona zt (drugi wynik na rynku).

Wyrazny obrotéw rozpoczat sig pod koniec listopada, a przecigtna warto$¢ z
ostatnich 10 sesji to 1,2 min . Handel rosnie wraz ze zwyzkujgcym kursem i wczoraj
przekroczyty 2 min zt. Niewiele? W polskich realiach wcale nie. Handel akcjami
WDM, spoétki z NewConnect o najwyzszych obrotach w listopadzie, miat przecigtnie
warto$¢ ponizej 0,9 min zt dziennie. Obecna sesyjna warto$¢ obrotéw papierami
Aton HT jest poréwnywalna z przecigtng wartoscig listopadowego handlu walorami
JW Construction, Putaw czy Bogdanki z rynku gtéwnego. Te spotki te maja
odpowiednio 14, 31 i 53 razy wiekszg kapitalizacje niz Aton.

Wzrost zainteresowania inwestoréw papierami Atonu to skutek podpisywania przez
spotke nowych uméw (zamdwienia i przedstawicielstwa), nagréd za innowacyjnos¢ i
nadziei, ze komercjalizacja mikrofalowej technologii MTT wkrétce przetozy sie juz na
zyski (technologig Atonu zainteresowani sg nawet Amerykanie). Do tej pory
akcjonariusze mogli by¢ rozczarowani rezultatami wroctawskiej spétki, bo ich
nadzieje rozbudzat prezes Robert Barczyk. Przy okazji debiutu na NC prognozowat,
Zze w 2008 r. spotka zarobi na czysto 1 min przy 6,6 min zt sprzedazy. Tymczasem
Aton stracit netto 1,4 min z przy przychodach 175 tys. zt. Po | péiroczu 2009 r. znéw
byta strata. Prezes deklarowat wéwczas, ze to byt ostatni kwartat na minusie. Trzeci
kwartat 2009 r. znéw jednak zakonczyt sig pod kreska, a Robert Barczyk w li$cie do
akcjonariuszy ttumaczy, Ze to wina kryzysu i przewlekajgcego sig procesu zmian w
polskim prawie (obecnie nie pozwala ono przetwarza¢ odpadéw azbestowych,
mozna je jedynie sktadowac).

Dla potencjalnych akcjonariuszy Atona kluczowe znaczenie ma wycena spotki, ktora
odpowie na pytanie, czy obecna cena akgiji jest atrakcyjna. Analiza raportow
okresowych, jakie spétka opublikowata do tej pory, nie jest tu pomocna. Aton to
start-up, ktory dopiero w przysztosci bedzie mogt by¢ analizowany tradycyjnymi
metodami fundamentalnymi. Metoda poréwnawcza tez si¢ nie przyda, bo nie ma
poréwnywalnej spétki. Przysztych przychodéw nie jest w stanie oszacowac¢ nawet
sam Aton, gdyz bardzo trudno jest przewidzie¢ popyt na jego produkty. Po pieciu
latach istnienia spétka testuje dwa reaktory (we Francji i na Lotwie), zaczeta je
sprzedawac, uruchomita nowoczesne laboratorium i wysyta oferty po catym $wiecie.
Poza dotacjami z UE Aton zebrat od inwestoréw blisko 13 min zt (przeprowadzono
emisje po 1i2,1z przy debiucie na NC oraz tegoroczna emisja, w ktérej dwa prawa
poboru umoZliwiaty zakup akgcji po 1,25 zt).

Analiza techniczna mocno sugeruje sprzedaz akgji, co przekonato wiekszg grupe
inwestoréw do pozbycia sie papieréw na finiszu czwartkowej ses;ji (kurs zanurkowat
o ponad 8 proc.). Czy stusznie? To kazdy powinien oceni¢ indywidualnie, okreslajac
prawdopodobienstwo przebicia sig¢ rozwigzan Atonu na globalnym rynku.
Oczekiwana zmiana polskich przepiséw na pewno bardzo pomogtaby firmie w
rozwinieciu skrzydet. W Polsce jest okoto 15 min ton azbestu do usuniecia do 2032
r., co wg szacunkow firmy Ekoton powinno kosztowac blisko 50 mid zt.
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